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ВВЕДЕНИЕ 

Цель дисциплины – сформировать компетенции обучающегося в области 
теоретико-методологических основ анализа финансового состояния страховой 
организации, приемов и методов оценки ее деятельности, способов оценки эф-
фективности ее деятельности, выработки практических навыков аналитической 
работы, применения результатов анализа в обосновании и принятии решений фи-
нансового характера. 

Задачи дисциплины:  
– дать обучающимся систему современных знаний о содержании анализа 

финансового состояния страховой организации, методах его проведения и клю-
чевых финансовых показателях, характеризующих деятельность страховой орга-
низации и её результаты; 

– обеспечить овладение методами проведения анализа финансового состо-
яния страховой организации и оценки эффективности ее деятельности; 

– сформировать навыки применения результатов анализа финансовой дея-
тельности страховой организации, обоснования и принятия управленческих ре-
шений. 

 
1 СОДЕРЖАНИЕ АНАЛИЗА ФИНАНСОВОГО СОСТОЯНИЯ  

СТРАХОВОЙ ОРГАНИЗАЦИИ 

Целью проведения анализа финансового состояния страховой организа-
ции является получение объективной оценки ее финансовой устойчивости, пла-
тежеспособности и результативности. 

Анализ финансового состояния (финансовый анализ) – это процесс 
идентификации, систематизации и аналитической обработки доступных сведе-
ний финансового характера, в результате которого пользователь получает реко-
мендации для принятия управленческих решений в отношении объекта анализа. 
Финансовый анализ – это научно обоснованное исследование финансовых реше-
ний, связанных с движением финансовых ресурсов в страховом бизнесе.  

Методика финансового анализа представляет собой совокупность показа-
телей и методов их оценки. Конкретное содержание методики обусловлено осо-
бенностями финансового менеджмента страховщика, цели которого определяют 
и цели финансового анализа. 

Предметом финансового анализа являются финансовые отношения в си-
стеме управления страховой организацией, финансовый потенциал и результаты 
его использования.  

Страховая организация как объект финансового анализа представляет 
сложную функционирующую систему. Особенности страховой деятельности, 
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используемых терминов и показателей объясняют сложность применения к 
оценке деятельности страховщика традиционных методик финансового анализа.  

Цель финансового анализа состоит не только и не столько в том, чтобы 
установить и оценить финансовое состояние организации, а в том, чтобы посто-
янно проводить работу, направленную на его улучшение. Анализ финансового 
состояния показывает, по каким конкретным направлениям надо вести эту ра-
боту, дает возможность выявить наиболее важные аспекты и наиболее слабые 
позиции в финансовом состоянии организации. Результаты анализа позволяют 
определить важнейшие способы улучшения финансового состояния конкретной 
организации в конкретный период его деятельности. 

Задачи финансового анализа: 
– идентификация финансового состояния страховщика на дату оценки и 

анализ его динамики; оценка потенциала роста; 
– оценка эффективности использования и необходимости привлечения за-

емного капитала; 
– оценка инвестиционной политики страховой организации; 
– определение положения страховщика на страховом рынке и количествен-

ное измерение его финансовой конкурентоспособности; 
– оценка степени выполнения плановых финансовых мероприятий и ана-

лиз их отклонений. 
В основе финансового анализа страховой организации лежат общая теория 

и методика экономического, в частности финансового анализа, единые для лю-
бой сферы его приложения. Однако имеются и особенности проведения анализа, 
связанные со спецификой деятельности страховых организаций: 

– в связи с наличием в страховании временной раскладки ущерба большое 
значение приобретает анализ показателей за длительный период; 

– необходимо тщательное изучение границ применения методов финансо-
вого анализа для оценки различных видов страхования; 

– анализ страховых операций осуществляется на основе специфических 
показателей: страховой портфель, средняя страховая сумма, покрытие страховых 
резервов собственным капиталом, уровень выплат, убыточность страховой 
суммы и т. д. 

Финансовое состояние страховой организации характеризуется сово-
купностью показателей, отражающих процесс формирования и использования 
его финансовых средств. 

Анализ финансового состояния страховой организации проводится анало-
гично анализу финансового состояния коммерческой организации, предусматри-
вает расчет финансовых показателей за прошедшие периоды и прогноз на их ос-
нове тенденций развития организации.  

Анализ финансового состояния страховой организации проводится по сле-
дующим направлениям: 
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– анализ состава, структуры и динамики активов, финансовых вложений, в 
том числе принимаемых в покрытие страховых резервов, а также анализ чистых 
активов страховой организации; 

– анализ состава, структуры и динамики капитала, структуры источников 
финансирования, страховых резервов, а также анализ обязательств;  

– анализ ликвидности и платежеспособности; 
– анализ финансовой устойчивости; 
– анализ доходов, расходов и финансовых результатов; 
– анализ рентабельности; 
– анализ движения денежных средств, взаимосвязи прибыли и движения 

денежных средств; 
– факторный анализ по отдельным сегментам деятельности. 
Информационной базой для проведения внешнего анализа финансового 

состояния страховой организации является публичная бухгалтерская финансо-
вая отчетность (Отраслевой стандарт бухгалтерского учета "Порядок составле-
ния бухгалтерской (финансовой) отчетности страховых организаций и обществ 
взаимного страхования", Положение ЦБ РФ от 28 декабря 2015 г. № 526-п). 

Годовая бухгалтерская (финансовая) отчетность страховой организации 
включает следующие формы отчетности: 

1) бухгалтерский баланс страховой организации; 
2) отчет о финансовых результатах страховой организации; 
3) отчет об изменениях собственного капитала страховой организации; 
4) отчет о потоках денежных средств страховой организации; 
5) примечания к бухгалтерской (финансовой) отчетности страховой орга-

низации. 
Для анализа различных сторон деятельности страховой организации ис-

пользуются:  
– абсолютные стоимостные показатели, характеризующие объемы дея-

тельности;  
– относительные показатели (коэффициенты и проценты), отражающие ка-

чество страхового бизнеса.  
Финансовые показатели, характеризующие финансовое состояние стра-

ховой организации, подразделяются на четыре группы:  
– ликвидности и платежеспособности;  
– финансовой устойчивости;  
– рентабельности (прибыльности, доходности);  
– деловой активности (оборачиваемости). 
Требования к качеству финансового анализа обусловлены не только жела-

нием самой страховой организации поддерживать свою финансовую устойчи-
вость и платежеспособность, но и высоким социальным значением этих показа-
телей для общества и государства.  
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Для страховой организации принципиален нормативный анализ, кото-
рый предполагает наличие нормативов по основным составляющим финансовой 
деятельности страховой организации, обязательное сопоставление фактических 
показателей с нормативными, контроль со стороны государственных органов за 
величиной отклонений. 

Для анализа показателей финансового состояния страховой организации 
используют общепринятые методы экономического и финансового анализа:  

– чтение отчетности; 
‒ метод абсолютных величин; 
‒ метод средних величин; 
– горизонтальный анализ; 
– вертикальный анализ; 
– трендовый анализ; 
– коэффициентный анализ; 
– факторный анализ. 

 
2 ЦЕЛЬ И ЗАДАЧИ КУРСОВОЙ РАБОТЫ 

Выполнение и защита курсовой работы является важным этапом изучения 
учебной дисциплины «Анализ финансового состояния страховой организации». 

Основной задачей курсовой работы является закрепление знаний и прак-
тических навыков по проведению анализа финансового состояния страховой ор-
ганизации, полученных во время аудиторных занятий и в межсессионный пе-
риод, расширение полученных знаний, а также развитие навыков самостоятель-
ной работы. В курсовой работе обучающийся должен показать умение свободно 
пользоваться общепринятой экономической и бухгалтерской терминологией, ис-
пользовать методы финансового анализа, владеть навыками расчета финансовых 
показателей, а также интерпретировать полученные результаты.  

Тема курсовой работы является общей для всех обучающихся и звучит как 
«Анализ финансового состояния страховой организации». 

Курсовая работа имеет следующую структуру: 
1) титульный лист (приложение А); 
2) реферат (приложение Б); 
3) содержание; 
4) введение; 
5) основная часть; 
6) заключение; 
7) список использованных источников; 
8) приложения (бухгалтерский баланс и отчет о финансовых результатах 

страховщика). 
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Во введении необходимо указать актуальность проведения анализа финан-
сового состояния страховой организации, цель и задачи курсовой работы, а 
также предмет и объект работы. 

Основная часть курсовой работы должна содержать следующие разделы: 
1. Краткая характеристика страховой организации. 
2. Анализ имущественного и финансового положения. 
3. Анализ активов. 
4. Анализ источников средств. 
5. Анализ финансовой устойчивости. 
6. Анализ ликвидности и платежеспособности. 
7. Анализ доходов, расходов и финансовых результатов. 
8. Анализ рентабельности. 
Курсовая работа выполняются по данным бухгалтерской отчетности стра-

ховой организации, в которой работают обучающиеся, либо по данным бухгал-
терской отчетности, размещенной на официальном сайте любой по выбору стра-
ховой организации. 

 
3 МЕТОДИЧЕСКИЕ УКАЗАНИЯ К ВЫПОЛНЕНИЮ  

КУРСОВОЙ РАБОТЫ 

3.1 Анализ имущественного и финансового положения 
 

Анализ финансового состояния страховой организации начинается с 
оценки имущественного и финансового положения и его динамики. Он прово-
дится по данным годового бухгалтерского баланса. 

Бухгалтерский баланс представляет собой способ обобщенного выраже-
ния состояния средств страховой организации на последнюю дату отчетного пе-
риода (года). 

Бухгалтерский баланс страховой организации включает три раздела: «Ак-
тивы», «Обязательства» и «Капитал»; первый представляет собой имущество,  
т. е. активы, в которые вложены средства страховщика, расположенные по сте-
пени убывания ликвидности, вторые два – источники формирования имущества 
(источники средств). При этом в активе при проведении анализа возможно вы-
деление внеоборотных и оборотных активов, а в пассиве («Обязательства» и «Ка-
питал») – страховые резервы, обязательства, которые в целях анализа могут быть 
подразделены на долгосрочные и краткосрочные, капитал (собственные сред-
ства),  

Методика оценки бухгалтерского баланса страховой организации вклю-
чает: 
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 – горизонтальный анализ статей актива и пассива баланса на основе изу-
чения динамики показателей и определения их абсолютных и относительных из-
менений (темпов прироста); 

– вертикальный анализ актива, изучающий структуру имущества, и пас-
сива, изучающий структуру источников средств, а также структурную динамику 
и причины изменения. 

Общая оценка имущественного и финансового положения страховой орга-
низации проводится по форме табл. 1. 
Т а б л и ц а 1. Анализ динамики и структуры имущественного и финансового 
положения страховой организации 
Разделы На 

31.12.20__ 

На 

31.12.20__ 

Структура 

на 

31.12.20__, 

% 

Структура 

на 

31.12.20__, 

% 

Изменения (+, -) 

абсолют-

ное 

темп  

прироста 

(+, -), % 

 

в струк-

туре, п.п. 

Активы   100,00 100,00  -  

Обязатель-

ства 

       

Капитал        

Пассивы   100,00 100,00  -  

По результатам расчетов строятся столбиковые и секторные диаграммы, 
делаются выводы. 

При анализе активов (имущества) и пассивов (источников его формирова-
ния) необходимо обратить внимание на следующее: 

а) на динамику активов; положительная динамика свидетельствует о нара-
щивании финансового потенциала страховой организации;  

б) изменение доли капитала в общей величине источников финансирова-
ния; ее рост свидетельствует о росте финансовой независимости и устойчивости; 

в) на соотношение темпов роста капитала и обязательств; превышение тем-
пов роста капитала над темпами роста обязательств свидетельствует о росте фи-
нансовой независимости и устойчивости. 

При стабильной финансовой устойчивости у страховой организации 
должны увеличиваться в динамике величина активов и доля капитала в общей 
величине источников; темп роста капитала должен быть выше темпа роста обя-
зательств; темпы роста дебиторской и кредиторской задолженностей должны 
быть примерно одинаковыми. 
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3.2 Анализ активов 
Анализ активов (имущества) проводится на основе данных разд. 1 «Ак-

тивы» бухгалтерского баланса. При анализе активов нужно отразить абсолютные 
и относительные изменения в имуществе, сделать выводы об улучшении или 
ухудшении структуры активов. Средствами анализа абсолютных показателей 
статей актива являются горизонтальный и вертикальный методы. Горизонталь-
ный анализ позволяет оценить динамику активов в целом и по составляющим; 
рассчитываются абсолютные и относительные (темпы прироста) изменения. Для 
изучения структуры бухгалтерского баланса используют вертикальный анализ, 
позволяющий определить структуру активов и их динамку за анализируемый пе-
риод. 

Анализ активов представлен в табл. 2.  
По результатам анализа строятся столбиковые и секторные диаграммы, де-

лаются выводы: 
1) о наращивании финансового потенциала страховой организации; 
2) на какие статьи актива приходится наибольший удельный вес, как он 

изменился за анализируемый год;  
3) о том, динамика каких статей актива оказала наибольшее влияние на из-

менение стоимости имущества; 
4) о доле и динамике денежных средств и денежных эквивалентов как 

наиболее ликвидных активах; положительная динамика является фактором роста 
платежеспособности страховой компании; 

5) об увеличении величины и доли финансовых вложений, которое следует 
характеризовать положительно, поскольку данное обстоятельство способствует 
удовлетворению требований страхователей, в том числе и за счет доходов, полу-
чаемых от вложения средств в доходные активы; высокая доля финансовых ак-
тивов характерна для данного вида бизнеса; 

6) о доле и динамике дебиторской задолженности как активе, временно вы-
веденном из хозяйственного оборота; предельным значением для удельного веса 
совокупной дебиторской задолженности является 40 % от стоимости имущества 
страховой компании; рост дебиторской задолженности обычно связан с расши-
рением коммерческого кредита, предоставляемого потребителям услуг страхо-
вой компании, поэтому положительно оценивается в том случае, если темп при-
роста страховых премий больше темпа прироста дебиторской задолженности; 

7) о динамике доли перестраховщиков в общей величине активов, которая 
показывает величину средств страховой компании, фактически находящихся в 
распоряжении перестраховщиков; 

8) о положительной (отрицательной) динамике величины инвестиций, ко-
торая свидетельствует о расширении (сужении) инвестиционной деятельности 
страховой компании; 

9) о динамике стоимости и доли основных средств и нематериальных ак-
тивов, необходимых для осуществления основной деятельности. 





 

Т а б л и ц а 2. Анализ состава, структуры и динамики активов за 20_ год 
Наименование активов  

(имущества) 
Абсолютные величины,  

тыс. руб. 
Структура, % Изменения, (+/–) 

31.12.__ г. 31.12.__ г. 31.12.__ г. 31.12.__ г. абсолютное,  тыс. руб. 
в структуре,  

п. п. 

темп  
прироста, 

% 
1 2 3 4 5 6 7 8 

Раздел I. Активы        

Денежные средства и их эквиваленты 
(А1) 

       

Депозиты и прочие финансовые активы 
(А1) 

       

Финансовые активы по справедливой 
стоимости (А1) 

       

Финансовые активы, имеющиеся  
в наличии для продаж (А1) 

       

Дебиторская задолженность (А3)        

…        

Инвестиции (А3)        

…        

Нематериальные активы (А4)        

Основные средства (А4)        

…        

Прочие активы (А4)        

Итого активов  
(стоимость имущества) 

  100,00 100,00  -  

11 
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3.3 Анализ источников средств 
В пассиве баланса представлены источники средств (источники финанси-

рования деятельности) страховой организации: обязательства (разд. II) и капи-
тал (разд. III). Обязательства представляют собой заемный капитал (заемные 
средства), капитал – собственный капитал (собственные средства) страховой ор-
ганизации. 

Особенностью деятельности страховой организации является привлечение 
значительных заемных средств, поэтому при анализе пассива баланса важен не 
столько удельный вес каждой составляющей, сколько соотношение темпов их 
роста (прироста).  

Источниками капитала (собственных средств) являются уставный капитал, 
добавочный капитал, резервный капитал, собственные акции (доли), выкуплен-
ные у акционеров (участников), и нераспределенная прибыль. В составе соб-
ственных источников средств также отражается величина непокрытого убытка, 
сумма которого уменьшает общую величину капитала.  

В процессе анализа пассива баланса страховой организации следует изу-
чить изменения в составе, структуре капитала и обязательств и дать им оценку 
(табл. 3).  

По результатам расчетов определяется изменение величины капитала и 
обязательств, их структуры, удельного веса в итоге пассива баланса, а также со-
отношение составляющих (формирующих статей). 

Для более детального изучения финансового состояния страховой органи-
зации методами горизонтального и вертикального анализа проводится в отдель-
ности анализ капитала и анализ обязательств. 

По результатам анализа пассива строятся столбиковые и секторные диа-
граммы, делаются выводы: 

1) о динамике общей величины источников средств страховой организа-
ции; 

2) на какие разделы и статьи пассива приходится наибольший удельный 
вес, как он изменился за анализируемый год; 

3) о том, динамика каких разделов и статей пассива оказала наибольшее 
влияние на изменение величины источников; 

4) о доле и динамике капитала как источнике собственных средств; поло-
жительная динамика является фактором роста финансовой устойчивости страхо-
вой компании; 

5) о доле и динамике обязательств: наращивание обязательств негативно 
характеризует изменения в финансовом состоянии страховой компании. У ком-
паний, работающих продуктивно в сфере страхования, доля обязательств дости-
гает 70 % и более суммы пассивов; 

– страхование жизни и страхование иное, чем страхование жизни; 





  

Т а б л и ц а 3. Анализ состава, структуры и динамики источников средств за 20__ год 
Наименование пассивов  

(источников средств) 
Абсолютные величины, 

тыс. руб. 
Структура, % Изменения, (+/–) 

31.12.__ г. 31.12.__ г. 31.12.__ г. 31.12.__ г. абсолютное,  
тыс. руб. 

темп приро-
ста, % 

в структуре,  
п. п. 

1 2 3 4 5 6 7 8 
Раздел II. Обязательства        

Финансовые обязательства (П1)        

Займы и прочие привлеченные сред-
ства (П1) 

       

Выпущенные долговые  
ценные бумаги (П1) 

       

Кредиторская задолженность по 
операциям страхования, перестрахо-
вания и сострахования (П1) 

       

Резервы по договорам  
страхования жизни (П2) 

       

…        

Прочие обязательства        

Итого обязательств        

Раздел III. Капитал (П4)        

…        

Итого пассивов  
(источников средств) 

  100,00 100,00  -  

14  
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6) о соотношении темпов прироста капитала и обязательств: превыше-
ние темпов прироста капитала над темпами прироста обязательств свидетель-
ствует об укреплении финансовой устойчивости и увеличении независимо-
сти страховой организации от внешних источников; 

7) о доле и динамике кредиторской задолженности как виде обяза-
тельств, характеризующих сумму долгов, причитающихся к уплате в пользу 
других лиц; денежных средств, временно привлечённых страховой организа-
цией и подлежащих возврату физическим или юридическим лицам, выдав-
шим их; предельным значением удельного веса совокупной кредиторской за-
долженности является 40 % от общей величины источников средств; 

8) о динамике доли нераспределенной прибыли как накопленном поло-
жительном финансовом результате хозяйственной деятельности страховой 
организации. 

В составе обязательств страховой организации представлены страхо-
вые резервы как совокупность денежных средств целевого назначения, фор-
мируемая за счет полученных страховщиком страховых премий и использу-
емая им для выполнения принятых на себя страховых обязательств в порядке, 
установленном нормативным правовым актом органа страхового надзора.  

Под формированием страховых резервов понимается актуарное оцени-
вание обязательств страховщиков по осуществлению предстоящих страхо-
вых выплат по договорам страхования, перестрахования и по исполнению 
иных действий по указанным договорам (страховых обязательств). Формиро-
вание страховых резервов осуществляется страховщиками на основании пра-
вил формирования страховых резервов, которые утверждаются органом стра-
хового надзора. При этом страховые организации вправе инвестировать и 
иным образом размещать средства страховых резервов на условиях диверси-
фикации, возвратности, прибыльности и ликвидности в порядке, установлен-
ном нормативным правовым актом органа страхового надзора. 

Резервы – это временно свободные от обязательств средства, которые 
должны быть размещены в инвестиции наряду со свободными собственными 
средствами страховой организации. 

Анализ страховых резервов включает (табл. 4): 
– анализ состава, структуры и динамики страховых резервов; удельный 

вес страховых резервов должен быть не менее 70 % от общей суммы пасси-
вов; 

– анализ достаточности страховых резервов; 
– анализ размещения страховых резервов. 
Одним из главных оценочных показателей является достаточность страхо-

вых резервов, т. е. адекватность их структуры и размеров принятым страховым 
обязательствам в соответствии с договорами страхования. Для этого изучают  
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Т а б л и ц а 4. Анализ страховых резервов 

 

На 31.12.__ г. На 31.12._ г. Изменение 
(+, -) 

тыс. 
руб. 

доля, 
% 

тыс. 
руб. 

доля, 
% 

тыс. 
руб. 

темп 
при-
ро-
ста, 
% 

в 
струк-
туре, 
п.п. 

Резервы, всего,  
В том числе: 

 100,00  100,00   - 

резервы по страхованию 
жизни 

       

резервы по страхованию 
иному, чем страхование 
жизни 

       

…        
 
нормативно-правовую обоснованность расчета величины резервов и их достаточ-
ность, сопоставляя следующее: 

– характер и размер обязательств по каждому договору в разрезе их направ-
лений; 

– структуру и суммы страховых резервов по этим направлениям; 
– структуру суммы по договорам страхования и страховым резервам. 
Поскольку страховые резервы – это кредитный капитал, представленный 

платежными обязательствами, то необходимо его оптимальное размещение, кото-
рое обеспечит инвестиционный доход. Кроме прибыли от страховых операций, 
важно получение прибыли от инвестиций страховых резервов и временно свобод-
ных собственных средств. Это позволяет снизить часть дохода, которая заклады-
вается в тарифную ставку, что соответствует интересам страховщика и страхова-
теля. 

Отдельного внимания требует сравнение дебиторской и кредитор-
ской задолженности. Для обеспечения платежеспособности страховой орга-
низации их доли соответственно в активах и источниках должны быть при-
мерно одинаковыми, так же, как и темпы роста (прироста).  Наличие несоот-
ветствия со стороны дебиторской задолженности может означать, что деби-
торская задолженность покрывает часть страховых резервов, что может при-
вести к невыполнению компанией нормативных требований по размещению 
страховых резервов и недополучению инвестиционного дохода. 
 

3.4 Анализ финансовой устойчивости 
Особенность страховой деятельности заключается в том, что денежные 

средства страхователей уплачиваются вперед при формировании страховых ре-
зервов и временно задерживаются у страховщика, который их размещает и 
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использует с целью обеспечения страховых выплат и получения дополнитель-
ного (инвестиционного) дохода. Поэтому необходима определенная гарантия от-
носительно способности страховщика отвечать по своим обязательствам в пре-
делах принятых на страхование рисков и объемов ответственности по ним. Дан-
ные обстоятельства предопределяют актуальность проведения анализа финан-
совой устойчивости как важнейшей характеристики финансового состояния 
страховой организации. 

Финансовая устойчивость достигается сбалансированностью соб-
ственных и заемных источников средств (капитала и обязательств). Она ха-
рактеризует способность страховщика отвечать по своим обязательствам за 
счет собственного капитала и отражает степень зависимости от заемного ка-
питала. 

Финансовая устойчивость страховщика тщательно контролируется 
государством: ст. 25 Закона РФ «Об организации страхового дела в РФ» от 
27.11.1992 г. № 4015-1 (в последней редакции) предусмотрено, что основой 
финансовой устойчивости страховщиков являются: 

– экономически обоснованные страховые тарифы;  
– сформированные страховые резервы;  
– средства страховых резервов, достаточные для исполнения обяза-

тельств по страхованию, сострахованию, перестрахованию, взаимному стра-
хованию;  

– собственные средства (капитал);  
– перестрахование.  
Для страховой организации финансовая устойчивость определяется по-

тенциальными (структурными) и динамическими (доходы и расходы) пока-
зателями деятельности. С одной стороны, это величина собственных средств 
(капитала) и обязательств, с другой стороны, – это показатели, влияющие на 
финансовый результат, т. е. размещение ее активов, ограничение единичного 
риска (перестрахование), тарифная политика, количество заключенных дого-
воров (страховые взносы и выплаты).  

Особенностью деятельности страховых организаций является исполь-
зование собственных средств и средств страховых резервов. Финансовая 
устойчивость страховой организаций зависит от достаточности собствен-
ного капитала, от соответствия созданных страховых резервов обязатель-
ствам страховой организации, принятым при составлении договоров стра-
хования по выплате страхового возмещения при наступлении страхового со-
бытия.  

При оценке финансовой устойчивости страховой организации использу-
ются следующие показатели: 
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– коэффициент автономии, который характеризует общий уровень фи-
нансовой устойчивости и отражает удельный вес капитала (собственных 
средств) в общей сумме источников финансирования: 

 
Ка = Капитал / Пассивы.    (1) 

 
Чем выше данный коэффициент, тем выше финансовая устойчивость 

страховой организации. Темп роста этого показателя определяет динамику 
финансовой независимости и степень риска, связанную с финансовыми за-
труднениями в будущем. Оптимальное значение составляет 20 – 40 %; 

– уровень долговой нагрузки, который характеризует долю заемных 
средств в пассивах: 

 
Кдн = Обязательства (без учета страховых резервов)/Пассивы.  (2) 

 
Рекомендуемое значение не более 25 %; 

– коэффициент финансовой активности (плечо финансового рычага), 
который показывает, какую величину заемных средств организация при-
влекла на 1 тыс. р. вложенных в активы собственных средств: 

 
Кфа = Обязательства/Капитал.    (3) 

 
– уровень покрытия страховых резервов-нетто собственным капита-

лом (коэффициент надежности) отражает достаточность капитала по отно-
шению к принимаемым рискам:  

 
Кп = Капитал/Страховые резервы-нетто.   (4) 

 
– коэффициент финансовой устойчивости характеризует обеспечен-

ность долгосрочными источниками финансирования: 
 

Кфу = (собственный и приравненный к нему  
капитал)/пассив баланса.   (5) 

 
Чем выше значение коэффициента, тем выше финансовая устойчивость 

страховой компании; 
– доля страховых премий, передаваемых в перестрахование (ДПП), ха-

рактеризует степень зависимости организации от перестраховщиков. Сте-
пень участия перестраховщиков и уровень их надежности влияют на финан-
совую устойчивость страховой организации, так как в случае отказа 
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перестраховщика от выплаты своей доли страхового возмещения страховая 
организация обязана выплатить эти суммы из собственных средств.  

 
ДПП = Сумма премий, переданных в перестрахование/Общая  

сумма премий по заключенным договорам.   (6) 
 
ДПП больше 50 – 60 % характеризует высокую степень зависимости от 

перестраховщиков. 
Для оценки показателей финансовой устойчивости и анализа их дина-

мики строится аналитическая (табл. 5). 
Т а б л и ц а 5. Анализ показателей финансовой устойчивости 
Показатели Рекомендуемое 

значение 
На 31.12.__ г. На 31.12.__ г. Абсолютное 

отклонение 
(+, -) 

1     
2     
…     
6     

 

По результатам анализа строятся графики и делаются выводы об укреп-
лении (снижении) финансовой устойчивости, причинах такого изменения и 
возможных последствиях. 
 

3.5 Анализ ликвидности и платежеспособности 
Платежеспособность является одним из важнейших показателей финан-

сового состояния организации и главным условием финансовой устойчивости. 
Платежеспособность – способность организации погашать свои пла-

тежные обязательства перед контрагентами с помощью денежных средств 
своевременно и в полном объеме.  

Страховая организация считается платежеспособной, если она спо-
собна выполнить свои обязательства, в первую очередь, перед страховате-
лями. Для обеспечения платежеспособности собственный капитал страховой 
организации должен превышать величину ее обязательств, т.е. заемный ка-
питал. 

В соответствии с Федеральным законом «О несостоятельности (банк-
ротстве)» от 26.10.2002г. № 127-ФЗ (в последней редакции), неплатежеспо-
собным считается такое предприятие, которое неспособно в полном объеме 
удовлетворить требования кредиторов по денежным обязательствам и (или) 
исполнить обязанность по уплате обязательных платежей в течение трех ме-
сяцев с момента наступления даты платежа. 
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В основе платёжеспособности лежит ликвидность. Организация явля-
ется ликвидной, если способна превратить свои материальные ценности и 
другие активы в денежные средства, чтобы рассчитаться по обязательствам. 

Ликвидность означает способность страховщика осуществлять расчеты 
по ближайшим и будущим обязательствам. Обязательства организации пред-
ставлены в соответствующем разделе бухгалтерского баланса и включают: 

– займы и прочие привлеченные средства; 
– выпущенные долговые бумаги; 
– кредиторскую задолженность; 
– страховые резервы; 
– резервы – оценочные обязательства; 
– прочие обязательства. 
Для обеспечения платежеспособности страховщики обязаны соблю-

дать нормативные отношения между активами и принятыми ими страховыми 
обязательствами. При этом для анализа используется информация о фактиче-
ском размере свободных от обязательств (чистых) активов, о нормативном 
размере свободных активов, об отклонении фактических размеров свобод-
ных активов от норматива.  

Основным показателем платежеспособности страховой организации 
является достаточность фактического размера маржи платежеспособности. 

Маржа платежеспособности – это один из основных расчетных пока-
зателей, определяющих требуемый уровень платежеспособности страховой 
организации. Этот показатель представляет собой величину, в пределах ко-
торой страховщик, исходя из специфики заключенных договоров и объема 
принятых страховых обязательств, должен обладать собственным капиталом, 
свободным от любых будущих обязательств, за исключением прав требова-
ния учредителей, уменьшенным на величину нематериальных активов и де-
биторской задолженности, сроки погашения которой истекли. 

Для обеспечения платежеспособности размер собственного капитала 
страховщика (фактический размер маржи платежеспособности) должен быть 
не менее нормативного размера страховых обязательств (нормативного раз-
мера маржи платежеспособности) (Положение Банка России от 10 января 
2020 г. № 710-П "Об отдельных требованиях к финансовой устойчивости и 
платежеспособности страховщиков"). 

Фактический размер маржи платежеспособности рассчитывается 
как сумма уставного капитала, добавочного капитала (резервов переоценки), 
резервного капитала, нераспределенной прибыли отчетного года и прошлых 
лет, уменьшенной на сумму непокрытых убытков отчетного года и прошлых 
лет, задолженности акционеров (участников) по взносам в уставный (скла-
дочный) капитал, собственных акций, выкупленные у акционеров, 



 

 21 

нематериальных активов, дебиторской задолженности, сроки погашения ко-
торой истекли. 

Нормативный размер маржи платежеспособности включает два по-
казателя: нормативный размер маржи платежеспособности по страхованию 
жизни и по страхованию иному, чем страхование жизни. 

Нормативный размер маржи платежеспособности по страхованию 
жизни (МПНЖ) рассчитывается как произведение 5 % резерва по страхованию 
жизни (СРЖ) на поправочный коэффициент (ПКЖ). Поправочный коэффици-
ент определяется как отношение резерва по страхованию жизни за минусом 
доли перестраховщиков в резерве по этому виду страхования к величине ука-
занного резерва: 

 
МПНЖ = 0,05 × СРЖ × ПКЖ.     (7) 

 
ПКЖ = СРЖ.ДПЖ

СРЖ
.       (8) 

 
В случае если поправочный коэффициент ПКЖменьше 0,85, то для рас-

чета он принимается равным 0,85; если больше 1, то равным 1.  
Если страховая организация занимается только рисковыми видами 

страхования, то нормативная маржа платежеспособности совпадает с норма-
тивом платежеспособности, рассчитываемым для видов страхования иных, 
чем страхование жизни. Нормативный размер маржи платежеспособности 
страховщика по страхованию иному, чем страхование жизни (МПНИН) равен 
максимальному из двух показателей: 

 
МПНЖ = max4МП1НИН;МП2НИН8 	× ПКИН.	 	  (9)	

 
Первый показатель равен 16 % от суммы страховых премий (взносов), 

начисленных по договорам страхования, сострахования и договорам, приня-
тым в перестрахование, за расчетный период, уменьшенной на сумму отчис-
лений от страховых премий (взносов) по договорам страхования, сострахова-
ния, осуществленных страховой организацией за расчетный период. 

Второй показатель равен 23 % от одной трети суммы: 
– страховых выплат, фактически произведенных по договорам страхо-

вания, сострахования и по договорам, принятым в перестрахование, за мину-
сом сумм, начисленных по суброгационным и регрессным требованиям за 
расчетный период; 

– изменения резерва заявленных, но неурегулированных убытков и ре-
зерва произошедших, но незаявленных убытков по договорам страхования, 
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сострахования и договорам, принятым в перестрахование, за расчетный пе-
риод. 

Поправочный коэффициент ПКИН	рассчитывается по формуле: 
 

ПКИН =
СПИН:∆Р<.(ДПИН:∆РДП< )

СПИН:∆Р<
.     (10) 

 
где СПИН – сумма страховых премий по страхованию иному, чем страхование 
жизни, за год, предшествующий дате расчета; 
∆Р? – изменение резерва убытков за год, предшествующий дате расчета; 
ДПИН – доля перестраховщиков в страховых выплатах; 
∆РДП?  – изменение доли перестраховщиков в резервах убытков. 

В случае если поправочный коэффициент меньше 0,5, то для расчета он 
принимается равным 0,5, если больше 1 – равным 1.  

Достаточность фактического размера маржи платежеспособности 
рассчитывается с помощью соответствующего коэффициента (Кмп): 

 
Кмп = МПфакт / МПнорм.    (11) 

 
где МПфакт и МПнорм – фактический и нормативный размер маржи плате-
жеспособности.  

Коэффициент маржи платёжеспособности должен быть не ниже 95 %. 
Кмп ниже 95 % означает высокую степень рисков, Кмп более 100 % 

означает высокий запас прочности по принятию рисков. Если высокий уро-
вень Кмп (более 200 %) держится длительное время, это означает, что стра-
ховая организация придерживается консервативной политики. 

При несоблюдении страховщиком соотношения между фактическим и 
нормативным значениями маржи платежеспособности и непринятии мер по 
оздоровлению финансового положения к страховщику применяются санкции 
в соответствии с Федеральным законом «Об организации страхового дела в 
РФ». 

В процессе анализа также рассчитываются и оцениваются следующие 
показатели платежеспособности страховой компании (табл. 6). 
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Т а б л и ц а 6. Показатели ликвидности и платежеспособности страховой 
организации 

Показатель Формула Рекомендуе-
мое значение  

1. Коэффициент  
текущей 
платеже- 
способности 

Страховые премии –нетто-перестрахова-
ние/(Состоявшиеся убытки – 

нетто-перестрахование+ Выплаты – 
нетто-перестрахование+ Прочие расходы  

по страховой деятельности 
+ Общие административные расходы 

+ Прочие расходы) 

не менее 0,8 

2. Коэффициент  
ликвидности 

Ликвидные активы/ Обязательства, 
где Ликвидные активы = Финансовые вложе-

ния+ Денежные средства+ Депозиты  
и прочие размещенные средства в кредитных  

организациях и банках-нерезидентах; 
Обязательства =Пассив - 

– Капитал– Доля перестраховщиков  
в страховых резервах (актив) 

не менее 0,5 

3. Коэффициент  
абсолютной  
ликвидности 

Денежные средства и их эквиваленты/ 
Обязательства  

не менее 0,2 

 
Для оценки показателей ликвидности и платежеспособности и анализа 

их динамики строится аналитическая таблица (табл. 7). 
Т а б л и ц а 7. Коэффициенты ликвидности и платежеспособности  

Показатели 
Рекомендуемое 
значение 

На 31.12.__ г. На 31.12.__ г. Абсолютное 
отклонение 
(+, -) 

1     
2     
…     

 
По результатам анализа строятся графики и делаются выводы о плате-

жеспособности страховой организации на конец периода, ее изменении по 
сравнению с началом период и причинах таких изменений. 
 

3.6 Анализ доходов, расходов и финансовых результатов 
Необходимым элементом анализа финансового состояния является 

исследование конечных результатов деятельности коммерческой организа-
ции, которые характеризуются величиной финансового результата (при-
были или убытка) по отдельным видам деятельности и в целом по орга-
низации. 
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В самом общем виде финансовый результат представляет разницу 
между доходами и расходами. Положительная разница является прибылью 
(доходы превышают расходы), отрицательная – убытком (расходы превы-
шают доходы). 

Прибыль свидетельствует об эффективном хозяйствовании организа-
ции. Основные черты прибыли: 

1) она является главной целью предпринимательской деятельности; 
2) она характеризует часть дохода, которая остается после покрытия 

расходов; 
3) это база собственных средств (собственного капитала) для развития 

организации; 
4) наличие прибыли – главный защитный механизм от банкротства. 
Особенность анализа финансовых результатов связана с тем, что стра-

ховая деятельность имеет длительный финансовый цикл в связи со значи-
тельным разрывом во времени между моментом получения страховой пре-
мии (страхового взноса) и моментом наступления страховых выплат, связан-
ных с наступлением страхового случая или завершением договора страхова-
ния. Поэтому поступления по договорам за отчетный год сопоставляются с 
расходами, рассредоточенными во времени, по другим договорам. 

Особенность страховой деятельности отражается и на порядке форми-
рования финансовых результатов; они формируются: 

– по направлениям деятельности (страховой, инвестиционной и прочей 
деятельности); 

– по видам страховых операций (прямому страхованию, сострахова-
нию, перестрахованию); 

– по видам страховой деятельности (страхование жизни; страхование 
иное, чем страхование жизни); 

– по видам страхования (имущественному, личному, страхованию от-
ветственности); 

– по формам страхования (обязательному и добровольному) и пр. 
Финансовый результат от страховой деятельности складывается из фи-

нансовых результатов, полученных по видам страхования: 
 

ФРстр = ФРстрж + ФРстринж.    (12) 
 

где ФРстр – финансовый результат от страховой деятельности; 
ФРстрж – финансовый результат от операций по страхованию жизни; 
ФРстринж – финансовый результат от операций по страхованию иному, чем 
страхование жизни. 

Финансовый результат (прибыль или убыток) до налогообложения рас-
считывается по формуле: 
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ФРно = ФРстр + ФРинв + ФРпр.    (13) 

 
где ФРно – финансовый результат (доходы за вычетом расходов) до налого-
обложения; 
ФРинв – финансовый результат (доходы за вычетом расходов) от инвестици-
онной деятельности; 
ФРпр – финансовый результат (доходы за вычетом расходов) от прочей опе-
рационной деятельности. 

Финансовый результат (прибыль или убыток) после налогообложения 
(чистая прибыль или чистый убыток) рассчитывается по формуле: 

 
ФРч = ФРно + Нпр + ФРпд.    (14) 

 
где Нпр – доход (расход) по налогу на прибыль; 
ФРпд – прибыль (убыток) от прекращенной деятельности, переоценки и вы-
бытия активов (выбывающих групп), классифицированных как предназна-
ченные для продажи, составляющих прекращенную деятельности, после 
налогообложения. 

Совокупный доход (расход) за отчетный период рассчитывается по 
формуле: 

 
ФРс = ФРч + ФРпроч.     (15) 

 
где ФРч – финансовый результат (прибыль или убыток) после налогообложе-
ния (чистая прибыль или чистый убыток); 
ФРпроч – прочий совокупный доход (расход). 

Анализ доходов, расходов и финансовых результатов включает: 
– анализ состава, структуры и динамики доходов; 
– анализ состава, структуры и динамики расходов; 
– анализ финансовых результатов по отдельным видам страховых опе-

раций, инвестиционным операциям и в целом по страховой организации; 
– факторный анализ составляющих прибыли. 
Анализ доходов, расходов и финансовых результатов проводится на 

основе информации, содержащейся в отчете о финансовых результатах, 
методами горизонтального и вертикального анализа.  

Горизонтальный анализ позволяет определить динамику и темпы изме-
нения отдельных составляющих финансового результата отчетного периода 
(табл. 8).  
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Т а б л и ц а 8. Горизонтальный анализ показателей отчета о финансовых 
результатах страховой организации 
Показатель Отчетный 

период 
Преды-
дущий 
период 

Абсолютное 
изменение, 
(+, -) 

Темп 
приро-
ста, % 

1. Страховая деятельность     

1.1 Страхование жизни     

Заработанные страховые премии – 
нетто-перестрахование 

    

Выплаты – нетто-перестрахование     
Расходы по ведению страховых опе-
раций – нетто-перестрахование 

    

Прочие доходы по страхованию 
жизни 

    

Прочие расходы по страхованию 
жизни 

    

Результат от операций  
по страхованию жизни 

    

1.2. Страхование иное,  
чем страхование жизни 

    

…     
Результат от операций по страхова-
нию иному, чем страхование жизни 

    

Финансовый результат (доходы за 
вычетом расходов) от страховой де-
ятельности 

    

2. Инвестиционная деятельность     
…     
Финансовый результат (доходы за 
вычетом расходов) от инвестици-
онной деятельности 

    

3. Прочие операционные доходы и 
расходы 

    

…     
Итого доходов (расходов) от прочей 
операционной деятельности  

    

Прибыль (убыток) до налогообложе-
ния 

    

Прибыль (убыток) после налогообло-
жения 

    

Итого прочий совокупный доход 
(расход) за отчетный период 

    

Итого совокупный доход (расход) 
за отчетный период 
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Основным требованием для формирования положительных финансо-
вых результатов является превышение темпов роста доходов над темпами ро-
ста расходов. 

По результатам горизонтального анализа строятся столбиковые диа-
граммы и делаются выводы: 

1) о динамике прибыли (убытка) после налогообложения; 
2) о динамике совокупного дохода (расхода); 
3) о прибыльности (убыточности) страховой деятельности; 
4) о прибыльности (убыточности) операций по страхованию жизни; 
5) о прибыльности (убыточности) операций иных, чем страхование 

жизни; 
6) о прибыльности (убыточности) инвестиционной деятельности; 
7) прибыльности (убыточности) прочей деятельности; 
8) о факторах (доходах и расходах), оказавших наибольшее влияние на 

изменение соответствующих финансовых результатов. 
При проведении вертикального анализа все показатели отчета о финан-

совых результатах приводятся в процентах к величине прибыли после нало-
гообложения (чистой прибыли), таким образом можно охарактеризовать ка-
чество полученного итогового финансового результата. Финансовый резуль-
тат до налогообложения должен формироваться в первую очередь за счет ос-
новного вида деятельности страховой организации, т.е. наибольший удель-
ный вес должен приходиться на финансовый результат от страховых опера-
ций (табл. 9). 
Т а б л и ц а 9. Вертикальный анализ финансового результата после  
налогообложения, % 
Показатель Отчетный 

период 
Предыдущий 
период 

Изменение 
(+, -), п.п 

1. Финансовый результат от страховых 
операций, всего 

   

В том числе: 
1.1 Финансовый результат от операций по 
страхованию жизни 

   

1.2 Финансовый результат от операций по 
страхованию иному, чем страхование 
жизни 

   

2. Финансовый результат от инвестицион-
ной деятельности 

   

3. Финансовый результаты от прочей дея-
тельности 

   

4. Прибыль (убыток) до налогообложения    
5. Прибыль (убыток) после налогообложе-
ния 

100,00 100,00 - 
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На финансовые результаты страхования влияют прямое страхование и 
перестрахование, поэтому особое внимание необходимо обратить на долю 
перестраховщиков в страховых выплатах, характеризующую зависимость 
страховой организации от деятельности перестраховщиков и позволяющую 
оценить эффективность перестраховочной деятельности. 
 

3.7 Анализ рентабельности 
Показатели рентабельности отражают эффективность деятельности 

страховой организации, которая, в первую очередь, зависит от страховой де-
ятельности: поступивших и выплаченных денежных средств (доходов и рас-
ходов), величины оплаченных убытков, перестрахования, а также инвестици-
онной деятельности, прочих доходов и расходов.  

Показатели рентабельности рассчитываются по данным бухгалтер-
ского баланса и отчета о финансовых результатах. 

Традиционно показатели рентабельности рассчитываются в процентах, 
но могут быть и в виде соответствующего коэффициента. 

Показатели рентабельности по методике их расчета характеризуют от-
ношение прибыли к какой-либо базе. 

Рассчитываются и анализируются в динамике следующие основные по-
казатели рентабельности: 

1. Коэффициент общей рентабельности деятельности, который харак-
теризует рентабельность финансово-хозяйственной деятельности 

 
Кр = прибыль до налогообложения/доходы 

страховой организации.   (16) 
 

Минимальное значение 1 %. 
2. Рентабельность страховой деятельности отражает эффективность 

страховой деятельности по отношению к обороту в сфере страхования, т.е. 
по своему экономическому смыслу данный показатель идентичен рентабель-
ности продаж 

 
Крс = финансовый результат от страховых операций/ 

доходы от страховых операций.   (17) 
 
Рекомендуемое значение – 15 %. 
3. Рентабельность отдельного вида страхования отражает эффектив-

ность конкретного вида страхования. Рассчитываются показатели рентабель-
ности страхования жизни и страхования иного, чем страхование жизни 
 
 



 

 29 

Кр = финансовый результат вида страхования/ заработанные страховые  
премии – нетто-перестрахование.   (18) 

 
Финансовый результат от страховых операций можно соотносить как с 

доходами, так и с расходами страховой компании. В данном случае показа-
тельности рентабельности будут адекватны показателям рентабельности за-
трат для коммерческой организации. Рентабельность расходов по страховой 
деятельности показывает, сколько копеек прибыли заработано с каждого 
рубля понесенных расходов. 

4. Рентабельность расходов отражает эффективность понесенных ор-
ганизацией расходов за отчетный период 

 
Крр = прибыль до налогообложения/расходы страховой  

организации.     (19) 
 

5. Уровень расходов страховой деятельности характеризует эффек-
тивность основной (страховой) деятельности 

 
Крстр = расходы по страховым операциям/ 
заработанная премия-нетто перестрахование.  (20) 

 
Чем ниже уровень расходов, тем больше запас финансовой прочности 

страховой организации. 
6. Рентабельность имущества (активов) отражает эффективность ис-

пользования средств, вложенных в активы страховой организации 
 
Крим = прибыль до налогообложения (чистая прибыль)/средняя 

стоимость имущества за период.    (21) 
 

7. Рентабельность капитала отражает эффективность использования 
собственных средств страховой организации: 

 
Крск = чистая прибыль/средняя величина капитала за период.  (22) 

 
Показатель рентабельности собственного капитала позволяет соб-

ственникам страховой организации сравнить доход от вложений в эту орга-
низацию с возможным доходом от вложения таких же по объему средств в 
другие сферы деятельности или ценные бумаги. Для рентабельности соб-
ственного капитала оптимальное значение должно быть на уровне 15 %. 

8. Рентабельность инвестируемого капитала (инвестиционной дея-
тельности) отражает эффективность использования инвестиций: 
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Кринв = финансовый результат от инвестиционной деятельно-
сти/средняя величина финансовых активов, инвестиций и инвестици-

онного имущества.    (23) 
 

Доход от инвестиций составляет большую долю возможностей страхо-
вых организаций по увеличению собственного капитала и укреплению своего 
финансового состояния. 

Показатели рентабельности являются важным аргументом для акцио-
неров страховой компании. Если рентабельность снижается, держатели ак-
ций будут пытаться их продать, что приведет к снижению цены акций, а сле-
довательно, и стоимости капитала страховой компании. 

Анализ показателей рентабельности оформляется в виде табл. 10. 
Т а б л и ц а 10. Анализ динамики показателей рентабельности, % 
Показатели рентабельности Предыдущий 

год 
Отчетный  
год 

Изменение  
(+, –), п.п. 

1    
2    
…    
9    

 

По результатам анализа строятся столбиковые диаграммы и делаются 
выводы: 

1) об эффективности страховых операций и ее динамике; 
2) об эффективности операций по страхованию жизни и ее динамике; 

наличие отрицательного результата по показателю рентабельности страхо-
вой деятельности закономерно по страхованию жизни, так как часть обяза-
тельств по страхованию жизни должна выполняться за счет инвестиционного 
дохода; 

3) об эффективности операций по страхованию иному, чем страхование 
жизни, и ее динамике; 

4) об эффективности инвестиционных операций и ее динамике; 
5) об эффективности хозяйственной деятельности страховой организа-

ции в целом; 
6) об эффективности вложения средств в активы; 
7) об эффективности использования собственного капитала; 
8) о факторах, оказавших наибольшее влияние на изменение соответ-

ствующих показателей рентабельности. 
В завершение анализа делается общий вывод о финансовом состоянии 

страховой организации и его динамике за отчетный период, положительных 
и негативных тенденциях, возможных проблемах с платежеспособностью и 
финансовой устойчивостью, прибыльности страховой деятельности.  
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4 ТРЕБОВАНИЮ К ОФОРМЛЕНИЮ КУРСОВОЙ РАБОТЫ 

Титульный лист оформляется в соответствии с приложением А. 
Реферат оформляется в соответствии с приложением Б. 
Содержание должно обязательно включать нумерацию страниц. 
Во введении дается описание цели и задач проведения анализа финан-

сового состояния страховой организации.  
В основной части в первом подразделе дается общая характеристика 

изучаемой страховой организации (название, организационно-правовая 
форма, место нахождения, краткая история, место в рейтинге, страховые про-
дукты, география продаж, наличие филиалов, каналы продаж и т. д.).  

Заключение должно содержать конкретные выводы по результатам 
проведенного анализа и рекомендации высшему руководству по укрепле-
нию финансового состояния страховой организации. 

Список использованных источников включает в себя перечень учеб-
ников, учебных пособий и других источников, действительно использован-
ных при выполнении курсовой работы. Каждый источник указывается строго 
в соответствии с его наименованием; учебники, учебные пособия – по рекви-
зитам титульного листа: фамилия и инициалы автора (авторов), название, го-
род, издательство, год издания, количество страниц. При использовании ста-
тей из периодических изданий указываются фамилия и инициалы автора (ав-
торов), название издания, в котором размещена данная статья, год и номер. 
При использовании электронных источников в обязательном порядке указы-
вается автор, название статьи (учебного пособия), электронный адрес и дата 
обращения к источнику. 

Список использованных источников должен содержать как минимум 
пять наименований (не считая настоящих методических указаний), издан-
ных за последние 5 лет. 

Ссылки на использованные источники приводятся в квадратных скоб-
ках. Цитаты необходимо точно воспроизвести, взять в кавычки и дать ссылку 
на источник в квадратных скобках, включая номер страницы.  

Приложения состоят из форм бухгалтерской финансовой отчетности 
страховой организации, послуживших источником проведения внешнего 
анализа.  

Текст, таблицы, формулы, рисунки курсовой работы должна быть 
оформлены в соответствии с ГОСТ 7.32–2017 с использованием MS Word для 
текста и MS Excel для расчетов и построения графиков, 14 кеглем, шриф-
том Times New Roman через 1,5 интервала, на одной стороне листа стандарт-
ного формата А4, оставляя поля: левое – 30 мм (возможно 20 мм), правое – 
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10 мм, верхнее и нижнее – 20 мм; выравнивание текста производится по ши-
рине. 

Нумерация работы является сквозной и начинается со с. 2 (первая стра-
ница – это титульный лист, который не нумеруется), при этом приложения к 
работе также не нумеруются. Номер страницы проставляется в центре ниж-
ней части листа без точки. 

Основная часть курсовой работы делится на разделы, подразделы, 
пункты и, при необходимости, на подпункты. Каждый пункт должен содер-
жать законченную информацию.  

Каждый раздел курсовой работы должен иметь заголовок в точном со-
ответствии с его названием в содержании работы и начинаться с новой стра-
ницы. Разделы, подразделы, пункты и подпункты нумеруются арабскими 
цифрами и записываются с абзацного отступа, выделяются полужирным 
шрифтом. Заголовки разделов пишутся прописными буквами и выделяются 
полужирным шрифтом. Заголовки разделов, подразделов и пунктов печата-
ются с прописной буквы без точки в конце, не подчеркивая. Подразделы ну-
меруются в пределах каждого раздела. Номер подраздела состоит из номеров 
раздела и подраздела, разделенных точкой.  

Внутри текста могут приводиться перечисления, перед которыми ста-
вится с красной строки тире или, при необходимости, ссылки в тексте курсо-
вой работы на одно из перечислений, строчная буква со скобкой после нее. 
Для дальнейшей детализации перечислений используются арабские цифры, 
после которых ставятся скобки, а запись производится с абзацного отступа. 

Курсовая работа содержит табличный и графический материалы с со-
ответствующим оформлением и систематизацией. Таблицы и рисунки (гра-
фики, схемы, диаграммы) располагаются в работе сразу после текста, в кото-
ром они упоминаются впервые, или на следующей странице. На все таблицы 
и иллюстрации должны быть ссылки в тексте, при этом пишется «таблица», 
«рисунок» с указанием их номеров. Таблицы и рисунки нумеруются араб-
скими цифрами в пределах всей курсовой работы или каждого раздела с ука-
занием номера раздела и порядкового номера таблицы (рисунка), разделен-
ных точкой. 

Название таблицы помещается над таблицей слева без абзацного от-
ступа в одну строку с ее номером через тире. При переносе части таблицы, 
например, с большим количеством строк, ее название помещается только над 
первой частью. Нижнюю горизонтальную черту, ограничивающую таблицу 
не проводят. Над другими частями таблицы справа пишут «Продолжение 
таблицы» или «Окончание таблицы» с указанием ее номера. При этом в каж-
дой части таблицы повторяется ее головка.  

Заголовки граф и строк таблицы пишутся с прописной буквы в един-
ственном числе, подзаголовки граф – со строчной буквы, если они 
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составляют одно предложение с заголовком, или с прописной буквы, если 
они имеют самостоятельное значение, без точек в конце заголовков.  

Таблицы слева, справа, снизу, как правило, ограничиваются линиями. 
Внутри таблицы линии не проводятся, если их отсутствие не затрудняет 
пользование таблицей.  

В таблице допускается применять размер шрифта меньший, чем в тек-
сте (кегль 12).  

Иллюстрации в курсовой работе обозначаются словом «рисунок» с ука-
занием номера и, через тире, названием – с прописной буквы без точки в 
конце названия. Иллюстрации, при необходимости, могут иметь пояснитель-
ные данные (подрисуночный текст). В этом случае слово «Рисунок» и его 
наименование размещают ниже пояснительных данных.  

Формулы выделяются из текста в отдельную строку с оставлением 
выше и ниже формулы одной свободной строки. Если формула не помеща-
ется в одну строку, то перенос производится после знаков равенства (=), сло-
жения (+), вычитания (-), умножения (х), деления (:) с повтором знака в 
начале следующей строки. Пояснение значений символов и числовых коэф-
фициентов приводится непосредственно под формулой в той же последова-
тельности, в какой они даны в формуле. Формулы нумеруются в пределах 
всей курсовой работы или каждого раздела арабскими цифрами в круглых 
скобках в крайнем правом положении на строке. Ссылки в тексте на поряд-
ковые номера формул даются в скобках, например, в формуле (1). 

Объем курсовой работы не должен превышать 40 страниц без прило-
жений. 
 
 

5 ВОПРОСЫ И ЗАДАЧИ К ЭКЗАМЕНУ 

Экзаменационный билет содержит теоретический вопрос и задачу. 
Вопросы к экзамену 
1. Цель, задачи и сущность анализа финансового состояния страховой 

организации. 
2. Виды финансового анализа, их характеристика. 
3. Методика, методы и приемы анализа деятельности страховой орга-

низации. 
4. Классификация методов и приемов финансового анализа. 
5. Содержание анализа финансового состояния страховой организа-

ции. 
6. Анализ состава и структуры актива баланса страховой организации. 
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7. Анализ состава и структуры пассива баланса страховой организа-
ции. 

8. Группировка активов страховой организации по степени ликвидно-
сти. 

9. Группировка обязательств страховой организации по степени сроч-
ности их погашения. 

10. Понятия ликвидности и платежеспособности. 
11. Коэффициенты ликвидности и платежеспособности. 
12. Понятие финансовой устойчивости страховой организации. 
13. Анализ коэффициентов финансовой устойчивости страховой орга-

низации. 
14. Понятие деловой активности страховой организации. 
15. Коэффициенты деловой активности страховой организации. 
16. Модели оценки вероятности утраты платежеспособности. Модель 

Э. Альтмана. 
17. Оценка удовлетворительности структуры баланса страховой орга-

низации. 
18. Доходы, расходы и финансовые результаты деятельности страхо-

вой организации. 
19. Анализ состава, структуры и динамики финансового результата 

страховой организации. 
20. Показатели рентабельности деятельности страховой организации. 
Решение задачи включает в себя выбор источника данных, построение 

соответствующей аналитической таблицы, выбор показателей и формул их 
расчета, построение графиков, формулирование выводов. 

Задачи к экзамену 
1. По данным бухгалтерского баланса провести вертикальный и гори-

зонтальный анализ активов; построить графики; сформулировать выводы. 
2. По данным бухгалтерского баланса провести вертикальный и гори-

зонтальный анализ источников средств; построить графики; сформулировать 
выводы. 

3. По данным бухгалтерского баланса провести вертикальный и гори-
зонтальный анализ капитала; построить графики, сделать выводы. 

4. По данным бухгалтерского баланса провести вертикальный и гори-
зонтальный анализ обязательств; построить графики, сделать выводы. 

5. По данным бухгалтерской отчетности провести анализ ликвидно-
сти баланса; построить графики; сформулировать выводы. 

6. По данным бухгалтерской отчетности рассчитать коэффициенты 
ликвидности и платежеспособности; оценить их динамику, сравнить с нор-
мативными значениями; построить графики; сформулировать выводы. 
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7. По данным бухгалтерской отчетности рассчитать коэффициенты 
финансовой устойчивости; оценить их динамику, сравнить с нормативными 
значениями; построить графики; сформулировать выводы. 

8. По данным отчета о финансовых результатах провести вертикаль-
ный (горизонтальный) анализ доходов (расходов); построить графики; вы-
явить основные причины роста (снижения). 

9. По данным отчета о финансовых результатах провести вертикаль-
ный (горизонтальный) анализ финансовых результатов; построить графики; 
выявить основные причины роста (снижения) чистой прибыли; сформулиро-
вать выводы о повышении (снижении) результативности деятельности. 

10. По данным бухгалтерской отчетности рассчитать показатели рента-
бельности; оценить их динамику; построить графики; сформулировать вы-
воды. 

11. По данным бухгалтерского баланса оценить структуру и динамику 
страховых резервов; построить графики; сформулировать выводы, в том 
числе о снижении (повышении) финансовой устойчивости страховой органи-
зации. 

Экзамен также может проводиться в форме интернет-тестирования. 
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Приложение Б 

Образец реферата 

РЕФЕРАТ 

Курсовая работа содержит 40 страниц, 20 таблиц, 8 рисунков, 7 фор-

мул, 2 приложения. Список использованных источников насчитывает 10 

наименований. 

СТРАХОВАЯ ОРГАНИЗАЦИЯ, ФИНАНСОВОЕ СОСТОЯНИЕ, БУХГАЛ-

ТЕРСКАЯ ФИНАНСОВАЯ ОТЧЕТНОСТЬ, МЕТОДЫ ФИНАНСОВОГО 

АНАЛИЗА, ЛИКВИДНОСТЬ, ПЛАТЕЖЕСПОСОБНОСТЬ, ФИНАНСОВАЯ 

УСТОЙЧИВОСТЬ, ДОХОДЫ, РАСХОДЫ, ФИНАНСОВЫЕ РЕЗУЛЬТАТЫ, 

РЕНТАБЕЛЬНОСТЬ 

Цель курсовой работы ‒ провести анализ финансового состояния стра-

ховой организации и сделать вывод о ее платежеспособности и финансовой 

устойчивости, прибыльности и рентабельности ее деятельности. 

Предмет курсовой работы ‒ финансовое состояние страховой органи-

зации, методы и показатели его оценки. 

Объект – СПАО (название страховой организации). 

В результате проведенного анализа и выполненных расчетов … 

 
 


